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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

EN LOS MESES DE NOVIEMBRE Y DICIEMBRE DE 2013

Dinamica de formacion de precios en la coyuntura econdmica y politica del
ano 2013: guerra econdmica y contraofensiva gubernamental

Durante el afio 2012, la situacion econdmica se caracterizd por un
crecimiento alto, una inflacion moderada y una baja escasez, lo cual permitié
celebrar los comicios presidenciales dentro de una coyuntura estable. En
octubre de 2012, sin embargo, se empezaron a alterar algunas variables
centrales para la economia venezolana; la mas llamativa se expresd en la
subida irracional y especulativa de la cotizacion extraoficial del ddlar que
desencadend serias consecuencias para la economia nacional de cara al afio
2013.

Las alteraciones mas serias, detectables a partir del ultimo trimestre de 2012,
las registraron los indicadores de precios al consumidor y de escasez, que
luego permanecieron en niveles inusuales a lo largo de 2013. La enfermedad
y el fallecimiento de nuestro lider, Comandante Hugo Rafael Chavez Frias,
fueron aprovechados por ciertos sectores de la oposicion politica, y algunos
empresarios, para agudizar artificialmente el deterioro de las variables
economicas.

Como ha sido usual en la historia venezolana, se conjugaron tensién politica 'y
desestabilizaciéon econdmica en la forma de una auténtica guerra econémica
en perjuicio del pueblo venezolano, con impactos significativos en los
principales bienes y servicios de mayor consumo. Se puede apreciar en las
siguientes graficas el comportamiento histérico de los indicadores de precios
y de escasez.
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Asi pues, la dindmica de formacidn de precios es indisociable de las
consideraciones politicas y mas aun en las circunstancias del afo 2013. La
guerra econdmica condujo al Ejecutivo Nacional a responder con una
ofensiva econdmica, a fin de combatir y neutralizar las matrices adversas.
Priorizando la proteccion y el bienestar del pueblo, el Gobierno adoptd un
conjunto de acciones administrativas, institucionales y legislativas
extraordinarias para detener los ataques especulativos que atentaban contra
la estabilidad nacional.

Esta ofensiva econdmica del Gobierno nacional se produjo ademas en un
contexto de alta demanda de bienes y servicios, propio de la época navidena.
Ello explica el particular énfasis en bienes como: electrodomésticos, linea
blanca, linea marrdén, productos textiles y accesorios para vehiculos. Las
iniciativas adoptadas permitieron detectar un acentuado proceso
especulativo, asi como un uso indebido de las divisas asignadas por CADIVI,
ratificando la necesidad de fiscalizacion en establecimientos mayoristas y
minoristas de dichas agrupaciones.

En efecto, el analisis comparativo de los precios al consumidor versus los
precios mayoristas, indica la existencia de una brecha entre ambas
valoraciones que hace pertinente la revisién de la estructura de costos a
objeto de garantizar que los consumidores tengan acceso a los bienes a
precios justos.

Analisis comparativo precios al consumidor vs precios mayoristas
Equipos de sonido
Periodo 2012 — 2013
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A raiz del primer operativo gubernamental, el BCV visité una muestra de 238
establecimientos comerciales, con acuerdos de reduccion de precios que en
promedio oscilaron entre 5% y 70%, dependiendo de las condiciones
prevalecientes en cada caso. La efectividad fue notable en todos los rubros
sujetos a fiscalizacion, y especialmente en los articulos pertenecientes a Ia
agrupacion equipamiento del hogar, tal como se ilustra a continuacion:

Rubros Sujetos a medidas mes de Noviembre
Grupo Equipamiento del Hogar INPC
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Resultados del INPC en los meses de noviembre y diciembre 2013

El caracter excepcional e histérico de las medidas tomadas por el Ejecutivo
Nacional indujo wun trabajo extraordinario en Ila mediciéon del
comportamiento de los precios al consumidor por parte del BCV y el INE. Se
realizaron revisiones de los datos recolectados e inclusive volvieron a
visitarse los establecimientos intervenidos con el objetivo de corroborar los
resultados y validar los analisis. Asimismo, se aplicaron estudios cualitativos,



incluyendo una encuesta a los principales establecimientos sujetos a las
acciones de fiscalizacion.

Estos procedimientos extraordinarios también tuvieron un efecto diferido en
el tiempo, haciendo que parte de las mediciones se reportaran sobre el valor
del indice en el mes de diciembre. Conviene apreciar una paulatina tendencia
a la desaceleracién del INPC, al contrastar las cifras de octubre (5,1%),
noviembre (4,8%) y diciembre (2,2%).

Histéricamente (desde la década de los ochenta), el mes de noviembre se
reconoce por tener la mayor variacion mensual del INPC, con un promedio
del 2,2%. De no haberse experimentado la onda especulativa, caracteristica
de la guerra econdmica de este aino, se hubiese podido esperar una variacién
similar. De igual manera, sobre el afio en su conjunto, la variacién anual de
2013 se hubiera podido ubicar en un rango entre 18% y 22%, manteniendo la
estabilidad de 2012.

No obstante, tal y como se aprecio en octubre, la especulacidén sobre precios
de bienes y servicios se encontraba desatada, lo que hubiese podido arrojar
una variacion mensual cercana al 6% en noviembre. Las medidas de
inspeccion y fiscalizacion permitieron contener esta tendencia en noviembre
y revertirla en diciembre.

Variaciones Intermensuales del INPC
Enero 2010 - Diciembre 2013
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Las medidas aplicadas por el Ejecutivo Nacional tuvieron impactos
significativos e innegables en 4 de las 13 agrupaciones del INPC:
equipamiento del hogar, esparcimiento y cultura, comunicaciones y

transporte.
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Los descensos registrados en noviembre se manifestaron con mayor énfasis
en el drea metropolitana de Caracas, donde se centraron las primeras y mas
destacadas medidas de intervencién del Estado.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
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Como se puede apreciar en este grafico, el efecto de las acciones del
Gobierno en el interior del pais no se hizo sentir de una manera tan
inmediata como en Caracas, traduciéndose en una repercusion sobre la cifra
del INPC del mes de diciembre.

De manera general, las medidas econdmicas han tenido un impacto muy
positivo en la opinidn publica, especialmente en los sectores populares.
Incluso en las encuestas especializadas y cualitativas, tanto de consultores
econdmicos como del BCV, se ha evidenciado la apreciacién conforme a la
cual de cada 10 consultados, 7 son favorables a la fiscalizacion. Por su parte
el 55% de los empresarios sujetos de la medida han considerado positiva su
implementacidon, lo cual consolida el impacto beneficioso en la opinidn
publica nacional.

No obstante, las principales medidas de intervencion y fiscalizacion se

= Octubre 2013

Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV)- INE

focalizaron en rubros cuya ponderacion en la canasta del INPC es
relativamente modesta en la estructura del indicador.
Variaciones intermensuales del INPC por grupo
Noviembre 2013
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El impacto de los movimientos de precios depende de dos dimensiones: la
intensidad del aumento o disminucién y la ponderaciéon o importancia
relativa que tiene el rubro en el gasto familiar. De acuerdo con esto, las
agrupaciones con mayor peso dentro de la estructura del INPC son: alimentos
y bebidas no alcohdlicas (41,1%) a escala nacional; transporte (12,2%) vy
restaurantes y hoteles (11,5%); ello representa un 64,8% del INPC. Es
importante acotar que aun se notan variaciones significativas en estas
agrupaciones de alta sensibilidad, por lo cual se requiere calibrar y ponderar
el tipo de acciones a desarrollar para contener y rebajar los precios que las
conforman.

Acciones correctivas y prospectivas

Ademas de las actuales acciones emprendidas por el Ejecutivo Nacional, es
prioritario seguir promoviendo e incentivando la produccién de alimentos,
especialmente en los rubros de mayor incidencia en el INPC. Esto, como
parte de una serie de politicas y mecanismos orientados a equilibrar la
economia real y enrumbar al pais hacia una senda de crecimiento sustentable
y sostenible en beneficio de la amplia mayoria de la poblacion venezolana.

El BCV considera indispensable robustecer la cooperacion institucional que se
necesita para combatir la inflacién, anticipando fendmenos inflacionarios.
Entre las iniciativas a considerar, se puede mencionar el trabajo del Comité
de Inflacidon en el cual participan los principales ministerios y entes del Estado
ligados al area econdmica — productiva y que dio resultados positivos a lo
largo del 2012.

Comprometido con la ofensiva econdmica nacional y con los entes
gubernamentales que la ejecutan, el BCV seguird aportando todas sus
capacidades institucionales y su apoyo metodoldgico a los efectos de
construir nuevos indicadores que permitan reflejar, analizar e interpretar la
nueva realidad econdmica y social que vive el pais.



Asimismo, en el marco de la aplicacion de la Ley de Costos, Ganancias y
Precios Justos, el instituto emisor contribuira a perfeccionar la observacion
de los diferenciales de precios a lo largo de las cadenas de produccién y
distribucion, el estudio de los precios a la produccion y de las estructuras de
costo. El propdsito es mejorar los mecanismos de deteccidon de fendmenos
especulativos para combatirlos cada vez con mayor eficacia.

En cuanto al INPC, el 2014 sera un afo propicio para medir aspectos no
recogidos con la metodologia convencional. Para ello seran utiles la Encuesta
Nacional de Presupuestos Familiares de 2009, asi como los indicadores
complementarios al INPC.

En conjuncion con el INE, es conveniente explorar nuevas herramientas que
permitan apreciar el impacto social de las actividades del Gobierno en el
bienestar de la poblacion, para evidenciar el efecto de compensacidon que ha
generado la politica social ante las perturbaciones econdmicas:

a) El “Indicador del consumo final efectivo de los hogares” (CFE), por

ejemplo, combina los bienes y servicios adquiridos con sus ingresos
junto con las transferencias directas realizadas por el Gobierno
mediante su esquema de subsidios, misiones y otros programas de
inversion social.
Es de hacer notar que las transferencias en especie realizadas por el
Gobierno representaron en el afio 2013 un 10,3% del total de los
bienes y servicios consumidos por los hogares. Con una variacion
positiva de 4,6% en 2013, el CFE mostrd que sigue a los crecimientos
de 4,2% vy 6,6% observados para los anos 2011 y 2012,
respectivamente. Por otra parte, las transferencias en especie a los
hogares han aumentado de manera continua desde hace 11 afios, con
un crecimiento medio interanual de 6,2%. En estos logros, la salud y la
educacion representan mas del 80%. Durante el ultimo afo, las
transferencias se incrementaron 2,6%. Todo ello ratifica la importancia
qgue el Gobierno nacional le adjudica al bienestar del pueblo
venezolano.



b) Asimismo, los esfuerzos del instituto emisor se orientaran, de manera
articulada con los ministerios y otros entes del Estado, a fortalecer el
desarrollo del Sistema de Cuentas Satélites para profundizar el
seguimiento y analisis de los procesos socioeconémicos. En esta area,
se avanza en la construccién de las cuentas satélites de petréleo,
turismo, salud y de la economia social, solidaria y popular. Ello
permitira mayor precision al momento de equilibrar la actividad
econdmica y calibrar las politicas publicas, particularmente las
promovidas en el ambito social, a las necesidades de los sectores mas
desfavorecidos.

El Banco estda comprometido con el disefio de nuevos indicadores que
permitan generar alertas tempranas ante los posibles escenarios adversos
para el mantenimiento de las politicas sociales y |la estabilidad econdmica del
pais. El BCV reafirma su posicién al lado del pueblo venezolano, sumando
esfuerzos para la construccion protagoénica del socialismo como nuevo orden
econémico nacional.



